ANUNCIO DE INICIO DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 32 (TERCEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, EM 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA

7 (

CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS DO LESTE MS S.A.
Sociedade por agdes
Com registro de companhia aberta perante a CVM sob a categoria “B”
CNPJ/MF n© 48.851.242/0001-15
Avenida Dois, n° 1.947, Sala 2, Centro, CEP 79.560-000
Chapadao do Sul - MS

no valor total de
R$ 1.000.000.000,00
(um bilhao de reais)

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA 12 SERIE: BRRLMSDBS047
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA 22 SERIE: BRRLMSDBS054
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA 32 SERIE: BRRLMSDBS062

Registro das Debéntures da Primeira Série na CVM: CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/567,
concedido em 06 de agosto de 2025

Registro das Debéntures da Segunda Série na CVM: CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/568,
concedido em 06 de agosto de 2025

Registro das Debéntures da Terceira Série na CYVM: CYVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/569,
concedido em 06 de agosto de 2025

Classificacao de Risco das Debéntures pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: “"AA(EXP)(bra)”*

*Esta classificacdo foi realizada em 10 de julho de 2025, estando sujeita a alteracées.

1. VALOR MOBILIARIO E EMISSORA

A CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS DO LESTE MS S.A., sociedade por acdes, em fase
operacional, com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“*CVYM")
sob a categoria “"B”, com sede na Cidade de Chapaddo do Sul, Estado do Mato Grosso do Sul, na
Avenida Dois, n° 1.947, sala 2, Centro, CEP 79.560-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o n° 48.851.242/0001-15, com seus atos
constitutivos inscritos na Junta Comercial do Estado do Mato Grosso do Sul ("JUCEMS") sob o NIRE
n° 54.300.007.536 (“"Emissora”), em conjunto com o (i) BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, empresa publica federal e instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede em Brasilia, Distrito
Federal e escritdrio na Cidade do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n® 100, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 33.657.248/0001-89 (“Coordenador Lider”); (ii) BTG PACTUAL INVESTMENT
BANKING LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao




Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n© 46.482.072/0001-13 ("BTG Pactual”); e (iii) BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela
Vista, CEP 013.11-200, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n® 62.232.889/0001-90 ("Daycoval” €, em conjunto
com o Coordenador Lider e o BTG Pactual, "Coordenadores”); vém a publico, por meio deste anuncio
de inicio (*Anuncio de Inicio”), ANUNCIAR, nos termos do artigo 59, inciso II da Resolucdo CVM
n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), o inicio do periodo de
distribuicdo da oferta publica de 1.000.000 (um milhdo) de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie com garantia real, em 3 (trés) séries, da 32 (terceira) emissdao da Emissora, com
valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (*Debéntures”), sendo: (1) 600.000 (seiscentas
mil) debéntures da primeira série; (2) 220.000 (duzentas e vinte mil) debéntures da segunda série;
e (3) 180.000 (cento e oitenta mil) debéntures da terceira série, observada a possibilidade de
Cancelamento de Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissao), perfazendo, na data de
sua emissdo, qual seja, 15 de julho de 2025, o montante total de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais), conforme previsto nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 3@ (Terceira) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em 3 (Trés)

Séries, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Concessionaria
das Rodovias do Leste MS S.A.”, celebrado em 10 de julho de 2025, entre a Emissora e a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros,
CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 22.610.500/0001-88 (“*Agente Fiduciario”), na
gualidade de representante da comunhdo dos titulares das Debéntures, conforme aditada em 05 de

agosto de 2025, por meio do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 39
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia
Real, em 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicao,
da Concessionaria das Rodovias do Leste MS S.A."”, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario
(“Escritura de Emissdo” e “Oferta”, respectivamente).

2. ENQUADRAMENTO DO PROJETO

A Oferta serd realizada nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada (“Lei 12.431"), do Decreto n° 11.964, de 26 de marco de 2024, conforme alterado (“*Decreto
11.964"), da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (*CMN") n°® 5.034, de 21 de julho de 2022,
conforme alterada, da Resolucao CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada ou
de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o
enquadramento automatico do Projeto (conforme abaixo definido) como projeto prioritario nos termos
do Decreto 11.964, conforme solicitagdo de n© 8641641, realizada em 26 de julho de 2024, com
numero Unico de protocolo - NUP 308818.0049041/2024, perante o Ministério dos Transportes e Nota
Técnica n° 24/2024/CFOM/GAB-SFPLAN/SE, emitida pelo Ministério dos Transportes em 01 de agosto
de 2024.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta serdo destinados, nos termos do artigo 29,
paragrafo 1°, da Lei n© 12.431 e do Decreto n° 11.964, exclusivamente para (i) o pagamento de
despesas e gastos futuros e/ou (ii) o reembolso de despesas e/ou gastos incorridos em um periodo



igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses anteriores a data de encerramento da Oferta, em ambos
0s casos relacionados ao projeto descrito na tabela a seguir ("Projeto”):

Setor Prioritario em que o Projeto ) L
Setor de infraestrutura de transporte rodoviario
se Enquadra

Reembolso de gastos, despesas ou dividas incorridas diretamente
com investimentos em infraestrutura de rodovias e a realizacdo de
investimentos futuros relacionados a Concessédo, que tem por objeto
. L } a exploragdo da infraestrutura e da prestacdo do servico publico de
Objeto e Objetivo do Projeto . . . L .
recuperagao, operagdo, manutengao, conservagao, implantagao de
melhorias e ampliacdo de capacidade da Rodovia MS-112 e trechos
das Rodovias BR-158 e BR-436 nos termos do Contrato de

Concessao.

A execucao do Projeto visa a modernizacao das rodovias, trazendo

Beneficios Sociais ou Ambientais mais conforto e seguranga para os usuarios e melhor fluidez ao

Advindos da Implementacgao do
Projeto

trafego, diminuindo o tempo de deslocamento, o custo do transporte
de cargas, economia de combustivel, desgaste dos veiculos e,

consequente, custo de manutencéo.

Data de Inicio do Projeto

23 de margo de 2023

Fase atual do Projeto

O Projeto atualmente encontra-se em 23,14% de seu cronograma

executivo.

Data Estimada de encerramento do
Projeto

O Projeto tem estimativa para encerramento em dezembro de 2032.

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a

realizacao do Projeto

R$1.941.813.078,00 (um bilhdo novecentos e quarenta e um

milhdes oitocentos e treze mil e setenta e oito reais)

Valor captado via Debéntures que

sera destinado ao Projeto

R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), descontados os custos da

distribuigao.

Percentual de alocagao dos
Recursos Liquidos a serem
captados por meio das Debéntures

no Projeto

100% (cem por cento)

Percentual dos recursos financeiros
necessarios ao projeto

provenientes das Debéntures

51,50% (cinquenta e um inteiros e cinquenta centésimos por cento)

Todos os termos aqui ndo definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos na Escritura de
Emissao.

3. RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PERANTE A CVM

A Oferta ndo esta sujeita a analise prévia da CVM e seu registro foi obtido de forma automatica por
se tratar de oferta publica de distribuicdo de debéntures ndo conversiveis em agoes, de Emissora, ja
em fase operacional, registrada perante a CVM como emissor na categoria B, destinada
exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolugao



CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdgo CVM 30” e “Investidores
Profissionais”, respectivamente), nos termos do artigo 19 da Lei de Valores Mobiliarios e dos artigos
25 e 26, inciso V, alinea (a), da Resolugdo CVM 160.

N3o sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures. A Oferta sera destinada, exclusivamente, a
Investidores Profissionais, ndo havendo reservas antecipadas nem fixacdo de lotes maximos ou
minimos.

Nos termos do artigo 86, inciso II, alineas (a) e (b) da Resolugdo CVM 160, as Debéntures (i) poderdo
ser livremente negociadas entre Investidores Profissionais; (ii) somente poderao ser negociadas no
mercado secundario entre investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da
Resolugcdao CVM 30 apds decorridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta; e (iii)
somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre o publico investidor em geral apds
decorrido 1 (um) ano contado da data de encerramento da Oferta.

A Oferta sera registrada na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais ("ANBIMA") apds seu encerramento, nos termos do artigo 19 do "Cddigo ANBIMA de
Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenagdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, em vigor desde 15 de julho de
2024 (“Cddigo ANBIMA"), e dos artigos 15 e 16 das "Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”,
em vigor desde 24 de margo de 2025 (“Regras e Procedimentos” e, em conjunto com o Cddigo
ANBIMA, os “Normativos ANBIMA"), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdao do anuncio
de encerramento da Oferta.

4. CRONOGRAMA TENTATIVO DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

Ordem dos

Eventos Data Prevista (1) (2) (3)
Eventos
Apresentacdo de formulério eletronico de
1 requerimento de registro automatico da Oferta a 15/07/2025
CVM
Divulgagao do Aviso ao Mercado
5 Inicio das gpre§entagoes e do Periodo de Analise 15/07/2025 até 03/08/2025
dos potenciais investidores
3. Data do Procedimento de Bookbuilding 04/08/2025

Concessdo do registro automatico da Oferta pela
4. CVM 06/08/2025
Divulgagdo deste Anuncio de Inicio

5. Data Estimada de Liquidagdo da Oferta 07/08/2025

Divulgagdao Méxima para Divulgagdo do Anuncio de  Em até 180 dias corridos apds a data de
Encerramento divulgagdo deste Anuncio de Inicio




(1) Todas as datas acima indicadas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogacdes a critério da Emissora e
dos Coordenadores. Nos termos do artigo 67, §2°, da Resolugdo CVM 160, a modificagdo do cronograma de distribuicdo ndo depende de prévia aprovagdo da CVM. No
entanto, qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada, a CVM, e poderd ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto
no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipétese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69 da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das
circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

(2) O Aviso ao Mercado, este Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento, bem como quaisquer outros anuncios referentes a Oferta serdo realizados com
destaque e sem restrigdes de acesso, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

(3) Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na pagina da rede mundial de computadores da CVM, da B3, da Emissora e dos

Coordenadores, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

5. POLITICA DE DIVULGAGCAO E INFORMAGCOES DA OFERTA

Os investidores que desejarem obter exemplar do Aviso ao Mercado, deste Anuncio de Inicio, do
Anancio de Encerramento, de eventuais anuncios de retificacdo e de todo e qualquer aviso ou
comunicado relativo a Oferta poderdo encontrar, nas paginas na rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3:

o Emissora: www.wayl12.com.br (nessa pagina, localizar o documento desejado).

o BNDES: www.bndes.gov.br/consulta-ofertas-coordenadas (em tal pagina, clicar no nome da
Emissora desta oferta publica, e localizar o documento desejado).

o BTG: https://www.btgpactual.com/investment-banking (neste website, clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2025”, procurar por “Deb WAY 112 -Oferta Publica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis Em Acdes, Da Espécie Com Garantia Real, Em
3 (Trés) Séries, Para Distribuicdo Publica Sob Rito De Registro Automatico De Distribuicdo, Da
Concessionaria das Rodovias do Leste MS S.A.” e localizar o documento desejado).

o DAYCOVAL.: https://www.daycoval.com.br/credito-para-sua-empresa/debt-capital-
markets/ofertas-publicas (neste website, buscar a aba intitulada “Debéntures Way 112 - 3@ Emissdo”
e selecionar o documento desejado).

o B3: https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-
publicas/ofertas-em-andamento/ (em tal pagina, acessar “Ofertas em andamento”, depois clicar
“Empresas” e “Concessionaria das Rodovias do Leste MS S.A.” e, entdo, localizar o documento
desejado);

o CVM: https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/consulta-oferta-publica (nesta pagina, no
campo “Emissor”, digitar o nome da Emissora; e no campo “Valor Mobiliario” selecionar *Debéntures”
e clicar em “Filtrar”. Apds, localizar a Oferta e clicar nas acbes. Apds, rolar a pagina até localizar o
documento desejado);

FOI DISPENSADA A DIVULGAGAO DE PROSPECTO E LAMINA PARA A REALIZAGAO DA
OFERTA, TENDO EM VISTA QUE O PUBLICO-ALVO DA OFERTA E COMPOSTO
EXCLUSIVAMENTE POR INVESTIDORES PROFISSIONAIS, CONFORME PREVISTO NO ARTIGO
90, INCISO I, E DO ARTIGO 23, §1°, AMBOS DA RESOLUGCAO CVM 160.


https://www.btgpactual.com/investment-banking
https://www.daycoval.com.br/credito-para-sua-empresa/debt-capital-markets/ofertas-publicas
https://www.daycoval.com.br/credito-para-sua-empresa/debt-capital-markets/ofertas-publicas

NOS TERMOS DO ARTIGO 59, §3°, INCISO V, DA RESOLUCAO_ CVM 160, INFORMAGOES
ADICIONAIS SOBRE A OFERTA E AS DEBENTURES PODERAO SER OBTIDAS COM A
EMISSORA, OS COORDENADORES E/OU COM A CVM.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOI‘{Ij\TICO DE
DISTRIBUICAO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM
OBJETO DE REVISAO PELA CVM E/OU PELA ANBIMA.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA, EXCLUSIVAMENTE, A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 25 E 26, INCISO V, ALINEA (A) E DO ARTIGO
27, INCISO I, DA RESOLUGAO CVM 160, ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUGAO CVM 160, AS
DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRIGOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO
ARTIGO 86, INCISO II ALINEAS (A) E (B), DA RESOLUCAO CVM 160.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDICOES PREVIAMENTE
INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO
IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGCAO DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE
PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA RESOLUGAO CVM 160.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM
COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO, DO SUMARIO
DE DIVIDA, BEM COMO O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES DE TOMAR
SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE "FATORES DE RISCO"
CONSTANTE DO SUMARIO DE DiVIDA.

OBSERVADO O PREVISTO NO ART. 56 DA RESOLUCAO CVM 160, PODERA SER ACEITA A
PARTICIPACAO NA OFERTA DE INVESTIDORES QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS,
CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 2°, INCISO XII, DA RESOLUCAO CVM N° 35/2021, O QUE
PODERA TER UM IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO
SECUNDARIO.

ESTE ANUNCIO DE INICIO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE
TRATANDO DE VENDA DE VALORES MOBILIARIOS.

A data deste Anuncio de Inicio é 6 de agosto de 2025.
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